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Liebe Investoren,
liebe Interessenten!

Auch in Juli konnte der Gridl Global Macro Ul die positive Entwicklung der letzten Monate fortsetzen
und um etwa 2% an Wert zulegen. Im Berichtsmonat lag die Wertentwicklung fiir die Anteilsklasse
EUR-Institutionell (A2ATAU) bei +2,18%, fiir die Anteilsklasse EUR-Retail (A2ATAT) bei +2,14% und fir
die Anteilsklasse CHF-Retail (A2ATAV) bei +1,91%.

Daten per 31.07.2025** EUR-Insti. EUR-Retail CHF-Retail
WKN: A2ATAU WKN: A2ATAT WKN: A2ATAV
Performance Juli 2025 2,18% 2,14% 1,91%
Performance YTD 2025 9,28% 9,02% 7,94%
Performance 2024 5,3% 4,9% 1,8%
Performance 2023 7,7% 7,1% 5,5%
Performance 2022 -8,9% -9,5% -10,0%
Performance 2021 6,7% 6,1% 6,2%
Performance 2020 6,5% 6,1% 5,9%
Performance 2019 9,2% 8,8% 8,7%
Performance seit Auflage* 35,1% 29,7% 22,0%
Volatilitat (3 Jahre) 8,0% 8,0% 8,0%
* Fondsauflage am 20.12.2017

Wertentwicklung Gridl Global Macro Ul EUR-I (WKN: A2ATAU)
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**) Die Grafiken und Tabellen basieren auf eigenen Berechnungen gemdfs BVI-Methode und
veranschaulichen die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Sie sind kein verlésslicher Indikator fiir
die kiinftige Wertentwicklung. Quelle: Universal Investment
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Im Juli gab es erneut immer wieder geopolitische Unsicherheiten, aber die Kapitalmarkte zeigten sich
in der Summe wenig beeindruckt davon! Viel mehr lag der Fokus auf der insgesamt guten US-
Berichtssaison, welche zur Folge hatte, dass die US-Leitindizes im Monatsverlauf immer wieder neue
Hochststande erreichen konnten. Die US-Regierung vereinbarte gegen Monatsende mit einer Reihe
von Handelspartner neue Zollabkommen, welche oftmals bei 15% fiir Einfuhren liegen. Dies ist zwar
weniger, als noch vor ein paar Monaten befilirchtet, aber doch deutlich Gber den ca. 2,5% Zéllen zu
Beginn der zweiten Amtszeit von US-Prasident Donald Trump. Es bleibt abzuwarten, inwiefern die
neuen Zoélle auf die US-Inflation durchschlagen werden und / oder ob es auf Seiten der Unternehmen
zu geringeren Gewinnmargen flihren wird. Die Wirtschaft in der Eurozone kommt weiterhin nicht vom
Fleck; der hohe Euro vs. USD verursacht bereits erste Bremsspuren.

Im Fonds wurde im Laufe des Berichtsmonats die Aktienquote in mehreren Schritten um 16% auf unter
30% reduziert. Dabei wurden insbesondere die Positionen in Aroundtown und Palantir mit Gewinnen
von jeweils Giber 50 % verkauft. Darlber hinaus wurden u.a. auch Allianz, Enel, Volkswagen und
Abercrombie & Fitch reduziert. Gegen Monatsende wurde Uber den Kauf von Put-Optionen noch ein
Teil der Aktienquote abgesichert. Zum Monatsultimo lag die Aktienquote bei 28,6% (brutto) und unter
Beriicksichtigung der Absicherung bei 23,4%. Die Rentenallokation erhohte sich durch den Kauf der
Bundesschatanweisungen (15,1%) auf 42,9%, bei einer durationsgewichteten Rendite von 7,6% und
einer Duration von 1,6 Jahren. Die Allokation im Gold-ETF wurde nicht verandert und betrug zum
Monatsende 5,1%; die Liquiditat lag bei 23,4%. Das US-Dollar Exposure war im Monatsverlauf etwa
konstant und betrug zum Monatsultimo 12,0%.

Monatliche Wertentwicklung (in %) EUR-1 (A2ATAU)**

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD

2017 0,59  -0,59
2018 013 -036 -0,84 249 107 -004 025 -053 -0,18 -1,09 -0,77 -2,98 -2,90
2019 373 19 023 221 -239 1,15 0,70 -0,03 1,38 -022 022 046 9,19
2020 0,02 1,02 -860 351 1,76 2,15 025 123 -092 -189 10,10 0,73 648
2021 041 027 128 120 -036 1,05 0,14 079 -0,14 1,552 -1,87 222 6,65
2022 1,54 2,13 124 203 0,71 -7,60 491 -3,18 -624 4,43 608 -3,00 -898
2023 7,77 -049 057 -003 -009 -046 -0,40 -0,89 -0,06 -1,85 044 331 7,73
2024 083 -091 232 174 252 024 082 -166 209 -1,06 033 -027 532
2025 2,41 2,73 297 0,12 346 1,15 2,18 8,46

**) Die Grafiken und Tabellen basieren auf eigenen Berechnungen gemiafl BVI-Methode und
veranschaulichen die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Sie sind kein verlasslicher Indikator fiir die
kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: Universal Investment
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Ausblick:

In den USA steht aktuell die Geldmarktpolitik der Notenbank FED im Vordergrund: Von Seiten der US-
Regierung wurde in den letzten Monaten immer wieder verbal Druck ausgelibt, um die Leitzinsen zu
senken. Die FED hat bisher die in den USA immer noch hohe Inflation von um die 3% im Vordergrund
ihrer restriktiven monetaren Politik gehabt. Allerdings gibt es inzwischen erste Anzeichen, dass sich
die Dynamik am Arbeitsmarkt spiirbar abschwacht. Im Rahmen ihres dualen Mandats (Geldpolitik und
Vollbeschaftigung) sehen wir aktuell eine hohe Wahrscheinlichkeit, dass die FED im September die
Leitzinsen senken wird. Im Laufe der nachsten Monate sollten dann weitere Schritte folgen, bis sich
die Zinssenkungen auf 1,0% summiert haben werden. Voraussetzung dafiir ist, dass die neuen Zolle
keine deutlichen inflationdren Wirkungen verursachen werden. Die nachsten Quartale werden hier
wohl fiir mehr Klarheit sorgen.

In Deutschland und in der Eurozone ist der erhoffte Aufschwung im zweiten Halbjahr bisher nicht zu
sehen. Die Hoffnungen auf eine wirtschaftliche Erholung verschieben sich immer mehr in Richtung
2026! Dann sollten die schuldenfinanzierten Ausgabenprogramme der neuen Bundesregierung einen
spirbaren Impuls fir das Wachstum erzeugen.

Fir die Aktienmarkte gehen wir unverandert von positiven Renditen auf Indexeben bis Jahresende
aus, allerdings sind wir auf Sicht der nachsten Wochen eher vorsichtig und haben deshalb auch die
Aktienquote deutlich reduziert. Wir erwarten aktuell fiir September / Oktober zumindest eine
Konsolidierung, bei der zumindest einzelnen Aktien deutlich korrigieren sollten. Da einige Stimmungs-
und Bewertungsindikatoren hohe Niveaus erreicht haben, kdnnte es in dieser saisonal ohnehin
schwachen Zeit auch zu einer Korrektur (ca. -10%) an den Aktienméarkten kommen. In diesem Fall
wirden wir die in den letzten Wochen aufgebaute Liquiditat wieder investieren.

Fondsdaten:
Alle Details zu den Fondsdaten entnehmen Sie bitte den Factsheets auf der Webseite der Universal-

Investment GmbH.

Fondspreise per 31.07.2025

EUR-R A2ATAT EUR 121,29
EUR-I A2ATAU EUR 126,27
CHF-R A2ATAV CHF 98,88
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Marion Gridl & Manfred Gridl
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https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds
http://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/DE/DE000A2ATAT4/document/UltimoFactsheet/de
http://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/DE/DE000A2ATAU2/document/UltimoFactsheet/de
http://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/DE/DE000A2ATAV0/document/UltimoFactsheet/de
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Disclaimer/Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,,KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), die ,KI“ richtet
sich an ausschlieRlich an professionelle Kunden im Sinne des § 67 WpHG (naturliche und juristische Personen) mit gewhnlichem Aufenthalt
oder Sitz in Deutschland und wird ausschlieflich zu Marketing- und Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine
anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur
Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss liber ein Geschéft in Finanzinstrumenten
dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von
Transaktionen ist von den persdnlichen Verhiltnissen des jeweiligen Kunden abhingig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die
individuellen Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der ,,KI“ nicht
beriicksichtigt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fur zukinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen
stellen unverbindliche Werturteile Gber zukiinftiges Geschehen dar, sie konnen sich daher bzgl. der zukiinftigen Entwicklung eines Produkts
als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI“, eine
Garantie fir die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen werden.

Eine Anlage in erwdhnte Finanzinstrumente beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das
Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und ist nicht fiir alle Anleger geeignet. Daher sollten mogliche Interessenten eine
Investitionsentscheidung erst nach einem ausfiihrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach
Konsultation aller zur Verfiigung stehenden Informationsquellen treffen. Alleinige Grundlage fiir den Anteilserwerb sind die jeweils aktuellen
Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht) zum Investmentvermogen. Diese finden Sie
kostenlos und in deutscher Sprache auf der folgenden Internetseite:
https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DEO00A2ATAU2/downloads

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit méglich, ohne
dass es publiziert wird. Die vorliegende ,,KI“ ist urheberrechtlich geschiitzt, jede Vervielféltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht
gestattet. Datum: 20.08.2025

Herausgeber: Gridl Asset Management GmbH, Pegnitzstr. 3, D-80638 Miinchen handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2
WplG) im Auftrag, im Namen, fiir Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG,
Steinstralle 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fiir die Erbringung der Anlageberatung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG
und der Anlagevermittlung gemafR § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
gemal § 15 WplG.
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