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Vor einem Jahr hatten wir an dieser Stelle
zum Thema ,Inflation - dauerhafte
Rickkehr?"  geschrieben und darauf
verwiesen, dass aus unserer Sicht die
Zentralbanken das Inflationsrisiko deutlich
unterschatzen. Inzwischen hat bei den
Notenbanken ein Umdenken stattgefunden,
da die Inflation in vielen Landern Niveaus
erreicht hat, die es zuletzt vor etwa vier
Jahrzehnten gab. Nun beflrchten wir, dass

~ im Zuge des globalen Zinserh6hungszyklus
3 eine Rezession in der westlichen Welt
(J RIDL kommen wird.
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Offen erscheint fir uns derzeit nur noch die
Frage, wie schlimm diese wohl ausfallen
wird. Am Arbeitsmarkt ist aktuell von einer Rezession noch nichts zu sehen: Sowohl in
den USA als auch in Deutschland sowie anderen Landern Europas wird momentan von
Vollbeschaftigung gesprochen. Dazu muss man aber anmerken, dass der Arbeitsmarkt
in der Regel kein Frih- sondern ein Spatindikator fir die konjunkturelle Entwicklung ist.

Die Zinsstrukturkurve in den USA war in der Vergangenheit hingegen oftmals ein guter
Frihindikator fir die Wirtschaft. Seit Ende der 1970er Jahre ging allen US-Rezessionen
eine sogenannte ,Inversion der Zinsstrukturkurve" voraus. Damit ist gemeint, dass die
Zinsen flr 2-jahrige US-Staatsanleihen hdher sind als jene flir die 10-jahrigen Anleihen.
Seit Anfang Juli ist genau dies wieder der Fall - die Grafik illustriert diesen Sachverhalt!

Wir erwarten im Laufe der nachsten Quartale diesseits und jenseits des Atlantiks eine
langere und ausgepragte wirtschaftliche Kontraktion. Im Gegensatz zu den letzten
Rezessionen werden die Notenbanken nicht durch massive Liquiditatsspritzen die
Wirtschaft sofort wieder unterstiitzen kdénnen, denn die Inflation wird voraussichtlich
noch eine ganze Zeit Uber den selbstgesteckten Zielraten der Notenbanken liegen.
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Wer sein Geld in diesem anspruchsvollen Marktumfeld nicht selbst verwalten mdchte,
findet in dem ,allwettertauglichen' Gridl Global Macro UI (WKN A2ATAT) eine
attraktive Anlagealternative. Dieser bewdhrte Mischfonds mit seinem Absolute-Return-
orientierten Konzept, bietet Investoren bereits seit Ende 2017 eine konservative
Anlagealternative. Verwahrstelle ist die Donner & Reuschel AG und naturlich ist der
Fonds an der Bérse Hamburg gelistet.
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Differenz von 10- und 2- jahrigen US-
Staatsanleihen versus US-Rezessionen
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Die Autorin Marion Gridl (CFA) ist Fondsberaterin sowie Geschaftsfihrerin der Gridl
Asset Management GmbH

2 von3 25.08.2022, 08:42



Wie schlimm wird die Rezession?

Haftungsausschluss

Alle in "Borsen Aktuell" verdéffentlichten
Informationen beruhen auf sorgfaltigen
Recherchen der Redaktion. Die Veroffentlichung
erfolgt ohne Gewahr, wir kénnen trotz groBter
Sorgfalt fir die Richtigkeit der Daten und
Informationen nicht garantieren. Die in "Bérsen
Aktuell" dargestellten Informationen dienen
lediglich der Information unserer Leser und
stellen keine Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren dar. Jede Haftung flr
die im Newsletter "Borsen Aktuell" angefihrten
Informationen und Angaben wird ausdricklich
ausgeschlossen. Die BOAG Borsen AG
Ubernimmt keine Haftung und Verantwortung
fur die Inhalte extern verlinkter Seiten.

Internet: www.boersenag.de
Kontakt: newsletter@boersenag.de
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