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Mit dem Start der eigenen Fondsidee haben sich Marion und Manfred Gridl einen Traum erfiillt! Wir haben die
beiden zu ihrer Fondsidee befragt und mochten unseren Lesern das Interview nattirlich nicht vorenthalten. Wie man
sich als erfahrener Vermogensverwalter mit einer guten Fondsidee auf den Weg macht, zeigt die Story sehr gut auf.
Daher méchten wir das sympathische Ehepaar an dieser Stelle einmal vorstellen und auch weiterhin begleiten.

Herzlich Willkommen in der deutschen Fondslandschaft. Was hat Sie dazu bewegt, sich als Fondsinitiator zu
versuchen?

Marion & Manfred Gridl: Wir haben schon linger dariiber nachgedacht und haben im letzten Jahr dann alle not-
wendigen Schritte eingeleitet. Wir wollten wieder selbst Anlageentscheidungen treffen und fiir unser Handeln auch die
volle Verantwortung iibernehmen. Der GRIDL GLOBAL MACRO UI FONDS (WKN A24 TAT) bietet uns die Mog-
lichkeit, unsere Anlageideen unverziiglich umzusetzen. Es gibt kein Warten mehr auf Entscheidungen von Anlagegre-
mien, welche gerade bei grofien Hausern ofimals dem Verlauf der Mdrkte hinterherhinken. So kénnen wir zu unseren
Entscheidungen ohne Wenn und Aber stehen und sind daher natiirlich auch mit unserem eigenen Vermdgen in dem
Fonds investiert.

Wie konnen wir den Begriff “Global Macro” im Zusammenhang mit Ihrer Fondsidee verstehen? Mdchten Sie
sich alle Moglichkeiten offenhalten und haben daher eine Fondsbezeichnung gewihlt, die Thnen alle Anlage-
klassen als Spielwiese bietet oder sind es in der Basis makroskonomische Gedanken die den Takt in Threm
Fonds angeben?

Marion &Manfred Gridl: Es ist eine Kombination aus beiden Punkten: Zundchst steht bei unserem Anlageprozess
die makroskonomische Analyse an erster Stelle. Von diesem Weltbild leiten wir unsere faktische Asset Allokation ab.
Wenn es dann um die konkrete Umsetzung im Fonds geht, konnen wir auf ein globales Anlageuniversum zuriickgrei-
fen. Der Gridl Global Macro UI Fonds kann praktisch ohne Restriktionen international investieren. Dabei besteht
beispielsweise auch die Méglichkeit, mittels Derivaten eine negative Aktienquote zu implementieren oder auf der Ren-
tenseite eine negative Duration zu fahren. Letzteres kann gerade in ldngeren Phasen von steigenden Zinsen einen Zu-
satzertrag generieren und ist auch ein Differenzierungsmerkmal zu vielen etablierten Mischfonds.

Wie kénnen wir uns das Zusammenspiel innerhalb des Teams vorstellen und wie kam es zur Konstruktion aus
Universal Investment, Berenberg und BN&P?

Manfred Gridl: Die Aufgaben sind bei uns klar verteilt: Meine Frau kiimmert sich primdr um den Rentenanteil des
Fonds und hat im taglichen Handling des Fonds den Lead. Mein Fokus liegt auf der Aktienselektion und der taktischen
Allokation. Kundentermine nehmen wir beide wahr. In der Aufgabenteilung spiegelt sich natiirlich unsere langjdhrige
Berufserfahrung wider. Marion hat iiber 15 Jahre als Renten-Fondsmanagerin gearbeitet. Ich habe iiber ein Jahrzehnt
Multi-Assel-Losungen verwaltet und iiber 16 Jahre Erfahrung in der Aktienselektion und im Fondsmanagement. Mit
der Universal Investment als KVG und mit Berenberg als Depotbank haben wir uns aus unserer Sicht fiir die Markt-
fiihrer in den beiden Bereichen entschieden. BN&P bietet uns als Haftungsdach einen umfassenden Service im Bereich
Legal & Compliance.

Erliutern Sie uns bitte die wesentlichen Grundpfeiler Thres Investmentprozesses.

Manfred Gridl: Die Anlagesirategie des Fonds basiert primdr auf einem makrodkonomischen Top-Down Ansatz, der
unser Weltbild widerspiegelt. Von diesen Analysen wird eine taktische Asset Allokation (TAA) abgeleitet und definiert.
Neben der Analyse der regionalen und ldnderspezifischen Konjunkturzyklen spielen bei dieser Analyse auch Daten zur
aktuellen Positionierung der Investoren, Erwartungen zur zukiinfligen Entwicklung von Konjunktur und Gewinndyna-
mik der Unternehmen, erwarteie Verdnderungen von Angebot und Nachfrage wichtiger Rohstoffe sowie natiirlich auch
die kiinftige Entwicklung von wichtigen (Leit-) Zinsen eine Rolle. Bei der Umsetzung der TAA wird zwischen einem
stabilen ,, Basisporifolio“ und einem dynamischen ,, Satellitenportfolio “ unterschieden. Ziel des Basisportfolios ist es,
eine Rendite von etwa 2,0% p.a. mit moglichst geringer Schwankung zu erwirtschaften. Je nach Markteinschditzung
wird das Basisportfolio in der Regel zwischen 30% und 70% des Fondsvolumens betragen. Der Fokus bei den einzel-
nen Anlagen liegt hier auf Anleihen mit kurzen und mittleren Laufzeiten, defensiven Aktien oder auch auf Dividenden-
titeln. Das Satellitenportfolio fokussiert sich eher auf Spezialthemen und soll eine Rendite von 6% bis 9% p.a. erzielen.
Dieser Teil des Fonds wird i.d R. zwischen 30% und 70% des Fondsvolumens ausmachen. Hier kinnen beispielsweise
hochverzinsliche Anleihen, Emerging Markets-Anlagen (Aktien und Renten), opportunistische Aktieninvestments oder
auich spezielle Sektor- oder Themenanlagen geldtigt werden.
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Wir glauben, dass es wichtig ist, dass sich ein Fondsmanager seiner Stiirken und Schwiichen im Klaren ist. Sind
Sie sich dessen bewusst und wissen womit Sie Mehrwert erzielen kénnen bzw. von was Sie besser die Finger
lassen?

Manfred Gridl: Basierend auf unserer Erfahrung und unseren Anlageerfolgen der letzten Jahre sehen wir unsere
Stdrken in den Bereichen der taktischen Asset Allokation, im Management eines breiten Spektrums von Rentenanlagen
sowie in der Aktienselektion von grofieren Unternehmen. Bei der Analyse von sogenannten Small- und Micro-Caps
und Emerging Markets-Aktien haben wir wenig Erfahrung. Anlagen in diesen Segmenten werden wir im Rahmen unse-
rer zehnprozentigen Quote fiir Drittfonds iiber ETFs umselzen.

Sie haben aufgrund Ihres Backgrounds sicher einen guten Marktiiberblick iiber verschiedene Absolute Return
Konzepte. Wie wiirden Sie ihre Strategie inhaltlich von vergleichbaren Fonds der Kategorie abgrenzen?

Manfred Gridl: Der Fonds strebit als Anlageziel die Erwirtschafiung einer angemessenen Werisieigerung des einge-
setzten Kapitals bei gleichzeitig attraktiven laufenden Ausschiittungen mit einer geringen Abhdngigkeit von der Wert-
entwicklung traditioneller Anlagekategorien an. Dabei hat der Fonds das Ziel, mittelfristig eine Mindestrendite von
Luribor (3 Monate) +3,00% zu erwirtschafien. Die angestrebte Zielvolatilitit liegt wihrend normaler Markiphasen
zwischen 4% und 8%. Im Unterschied zu vielen Produkten im Markt wird bei dem Fonds bewusst auf starres, vordefi-
niertes Volatilitdtslimit verzichtet, da die Erfahrungen gezeigt haben, dass solche Konzepte in der Vergangenheit oft-
mals ,, handlungsunfihig” waren, nachdem es zu ausgeprdigten Korrekiuren an den Finanzmdrkten gekommen war.
Solche Situationen bieten aber oft gute mittel- und langfristige Einstiegschancen.

Fazit: Der GRIDL GLOBAL MACRO Ul FONDS ist wenige Wochen alt und wenige Millionen EUR grof3. Ein
Urteil zur Performance ist daher unsinnig. Die beiden ehemaligen Banker und Vermgensverwalter haben sich gut auf
dieses Projekt vorbereitet und starten mutig ohne die Riickendeckung groBer Geldgeber. Wir driicken die Daumen!
Unter www.gridl-asset-management.de erfahren unsere Leser mehr.

Mit den besten Wiinschen fiir lhren Anlageerfolg ., Unser Leben ist viel schwerer als das unserver
Vorfahren, weil wir uns so viele Dinge anschaffen
miissen, die uns das Leben erleichtern.
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